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Bourse. Le gestionnaire revient_‘d@i voyage de 10 jours en Asie.

par Marie-Claude Morin > marie-claude.morin@transcbﬁtinental.ca

La crise n’a pas atténué l'at-
trait des pays émergents aux
yeux de Marc Dalpé, bien au
contraire. De retour d’'un
voyage de 10 jours en Asie, le
président du Groupe Dalpé-
Milette, associé a Valeurs
Mobilieres Desjardins, est
convaincu : les pays émer-
gentsjouissent d’'une conjonc-
ture aussi favorable que celle
des Etats-Unis et de ’'Europe
au sortir de la Deuxieme
Guerre mondiale.

M. Dalpé vient d’arpenter
Hong-Kong, Macao, Mumbai
(Bombay) et Dubai pour
prendre le pouls de leur éco-
nomie, un type de voyage qu’il
fait tous les deux ans. Qu'a-t-
il senti ? Des économies vi-
goureuses, qui ont déja oublié
le ralentissement.

«L’écart entre la croissance
des économies émergentes et
celle des économies matures
n’a pas diminué avec la crise;
il a plutdt augmenté », com-
mente celui dont les clients
ont placé en moyenne 20 %
de leur portefeuille dans les
pays émergents.

Seul bémol : Dubai, ou les
grues sont trop immobiles a
son gofit. « Nous n’avons pas
d’argent a _Dubai et n’en
aurons pas non plus », dit-il.

Bénis des dieux

Les pays émergents disposent

« Sous-pondérer les marchés émergents sera désastreux
au cours des prochaines années », dit Marc Dalpé,
président du Groupe Dalpé-Milette. [Photo : Gilles Delisle]

de tous les atouts nécessaires
pour croitre deux, voire trois
fois plus vite que les pays
industrialisés pendant au
moins.10 ans, dit M. Dalpé.

D’un c6té, les pays indus-
trialisés devront maitriser
leurs déficits. Pour ce faire, ils
devront vraisemblablement
hausser les impdts, les tarifs
et les taxes, et redulre leurs
dépenses.

De lautre coté, les pays
émergents ont des déficits
peu élevés et disposent de
réserves monétaires impor-
tantes. Leurs gouvernements
ont toute la latitude néces-
saire pour instaurer des pro-
grammes qui favorisent la
consommation et la crois-
sance. Quant aux risques de

surchauffe, I'attitude rigou-
reuse des gouvernements
rassure M. Dalpé.

Le gestionnaire apprécie
également le boom démo-
graphique de ces régions et
le potentiel de croissance
quoffre un marché du crédit
encore peu exploité. La classe
moyenne devrait doubler en
Chine, en Inde et au Brésil
d’ici 10 ans, ce qui entrainera
une croissance de consom-
mateurs avides d’une plus
belle maison, d’une éducation
plus élevée, etc.

Les pays émergents comp-

“tent bien profiter de cette

manne, comme le montre I'in-
tensification des échanges
commerciaux entre eux. Autre
avantage : cette diversification

réduitleur dépendance alI'Oc-
cident, dont les Etats-Unis.

Choisir des

pays gagnants

Selon M. Dalpé, le pays ou la
région importe plus que le
secteur d’activité ou le titre
individuel lorsquon investit
dans les marchés émergents.
C’est pourquoi il privilégie
les fonds négociés en Bourse
spécialisés dans les marchés
géographiques.

Ainsi, ses coups de coeur
vont 4 'ensemble de I’Asie (a
I’exception du Japon) et au
Brésil, son marché favori en
Amérique latine. « Le Brésil
combine les avantages de
I'Asie et du Canada : une po-
pulation jeune, un systéme
bancaire solide et des res-
sources naturelles abon-
dantes », dit-il

Les matiéres premieres I'at-
tirent aussi vers IAustralie.
« C’est comme le Canada,
mais sans la dépendance com-
merciale aux Etats-Unis. »

Marc Dalpé joue aussi la
carte des marchés émergents
avec des sociétés canadien-
nes qui exportent ou qui ont
des projets dans ces pays,
comme la pétroliere Cana-
dian Oil Sands, le fournis-
seur de métaux de base Teck
et la firme de génie-conseil
SNC-Lavalin. ¥




