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Marc DaLpe priviLegie encore
Les marches emergents
Bourse. Le gestionnaire revientp'uri voyage de 10 jours en Asie.

La crise n'a pas attenue l'at-
trait des pays emergents aux
yeux de Marc Dalpe, bien au
contraire. De retour d'un
voyage de 10jours en Asie, Ie
president du Groupe Dalpe-
Milette, associe a Valeurs
Mobilieres Desjardins, est
convaincu : les pays emer-
gents jouissent d'une conjonc-
ture aussi favorable que celle
des Etats-Unis et de l'Europe
au sortir de la Deuxieme
Guerre mondiale.
M. Dalpe vient d'arpenter

Hong-Kong, Macao, Mumbai
(Bombay) et DubaY pour
prendre Ie pouls de leur eco-
nomie, un type de voyage qu'il
fait tous les deux ans. Qu'a-t-
il senti ? Des economies vi-
goureuses, qui ont deja oublie
Ie ralentissement.
«L'ecart entre la croissance

des economies emergentes et
celle des economies matures
n'a pas diminue avec la crise;
il a plutot augmente », corri.-
mente celui dont les clients
ont place en moyenne 20 %
de leur portefeuille dans les
pays emergents.
Seul bemol : Duba"i,ou les

grues sont trop immobiles a
son gout. « Nous n'avons pas
d'argent a DubaY et n'en
aurons pas ~on plus », dit-il.

Benis des dieux
Lespays emergents disposent

« Sous-ponderer les marches emergents sera desastreux
au cours des prochaines annees ", dit Marc Dalpe,
president du Groupe Dalpe-Milette. [Photo: Gilles Delisle]

de tous les atouts necessaires surchauffe, l'attitude rigou-
pour croitre de1:lx,voire trois reuse des gouvernements
fois plus vite que les pays rassure M. Dalpe.
industrialises pendant au Le gestionnaire apprecie
moinslO ans, dit M. Dalpe. egalement Ie boom demo-
D'un cote, les pays indus~ graphique de ces regions et

trialises devront maitriser Ie potentiel de croissance
leurs deficits. Pour ce faire, ils qu'offre un marche du credit
devront vraisemblablement encore peu exploite. La classe
hausser les impots, les tarifs moyenne devrait doubler en
et les taxes, et reduire leurs Chine, en rnde et au Bresil
depenses. d'ici 10ans, ce qui entrainera
De l'autre cote, les pays une croissance de consom-

emergents·ont des deficits mateurs avides d'une plus
peu eleves et disposent de belle maison, d'une education
reserves monetaires imp or- plus elevee, etc.
tantes. Leurs gouvernements _ Les pays emergents comp-
ont toute la latitude neces- . tent bien profiter de cette
saire pour instaurer des pro- manne, comme Iemontre l'in-
grammes qui favorisent la tensification des echanges
consommation et la crois- commerciauxentreeux.Autre
sance. Quant aux risques de avantage: cette diversification

reduit leur dependance a l'Oc-
cident, dont les Etats-Unis.

Choisirdes
pays gagnants
Se19nM. Dalpe, Ie pays ou la
region irnporte plus que Ie
secteur d'activite ou Ie titre
individuellorsqu'on investit
dans les marches emergents.
C'est pourquoi il privilegie
les fonds negocies en Bourse
specialises dans les marches
geographiques.
Ainsi, ses coups de creur

vont a l'ensemble de l'Asie (a
l'exception du Japon) et au
Bresil, son marche favori en
Amerique latine. « Le Bresil
combine les avantages de
l'Asie et du Canada: une po-
pulation jeune, un systeme
bancaire solide et des res-
sources naturelles abon-
c1antes », dit-il
Les matieres premieres l'at-

tirent aussi vers l'Australie.
« C'est comme Ie Canada,
mais sans la dependance com-
merciale aux Etats-Unis. »
Marc Dalpe joue aussi la

carte des marches emergents
avec des societes canadien-
nes qui exportent ou qui ont
des projets dans ces pays,
comme la petroliere Cana-
dian Oil Sands, Ie fournis-
seur de metaux de base Teck
et la firme de genie-conseil
SNC-Lavalin. I


